Pirelli & C. S.p.A.

Determinazione Esecutiva di deliberazione del

Consiglio di Amministrazione
(15 dicembre 2020)
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Via Agnello n. 18
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N, 10948 di rep. N. 5809 di racc.
Daterminazione esecutiva di delibera del Consiglio di Ammini-
strazione
REPUBBLICA ITALIANA

L'anne 2020 {(duemilaventi),
il giorno 15 {guindici)
del mese di dicembre,
alle ore 18
in Milano, Viale Pieroc e Alberto Pirelli n. 25.
Avantli a me dott. Andrea de Costa, notalo in Milano, iscritto
presso il Ccllegio Notarile di Milano & comparso :l Signor:
Giovanni Luigi Maria Tronchetti Provera, natc a Milano 11 27
agosto 1983, domiciliato per la carica in Milano, Viale Piero
e Alberto Pirelli n. 25, il gquale dichiara di intervenire al
presente atto nella sua veste di Consigliere di Amministra-
zione della sccietd per azioni gquotata denominata:
"Pirelli & C. S.p.A."
con sede legale in Milano, Viale Piero e Alberto Pirelli n.
25, capitale scciale Furo 1.904.374.935,66 1.v., codice fi-
scale e numero di iscrizione presso il Registro delle Imprese
della Camera di Commercio di Milano-Monza-Brianza-Lodi
00860340157, discritta al R.E.A. di Milano al n. 1055 {(di se-
guitc, anche: la "Societa" o "Pirelli"),
munite degli occorrenti poteri in forza, e in mera esecuzio-
ne, della delibera assunta dal Consiglico di Amministrazione
della Societa in data 14 (guattordici) dicembre 2020 (duemi-
laventi}, di cui al verbale in pari data n. 15.821/8.554 di
rep. Notaio Carle Marchetti di Milano, in corso di registra-
zione ed iscrizicne presso il competente Registro delie Im-
prese.
E guindi dette comparente della cui identita 1o Notaio sono
certo,
premesso che
A} con delibera assunta dal Consiglio di Amministrazione del-
la Societd in data 14 (gquattordici) dicembre 2020 (duemila-
venti), di cul al wverbale in pari data n. 15.821/8.554 di
rep. Notaic Carle Marchetti di Milano, in corso di registra-
zione ed iscrizione, 11 Consiglio di Amministrazicone della
Societa ha deliberato, ai sensi dell'articolo 2410 del codice
civile e dell'articolo & del wigente statutce socliale - che
fissa espressamente la competenza a deliberare l'emissione di
prestiti obbligazionari in capo al Consiglio dli Amministra-
zione - di attribuire, tra gli altri, a Giovanni Tronchetti
Provera, con possibilita di subdelega a terzi ({(anche esterni
alla Soccieta) anche ai sensi degli artt. 13%4 e 1395 cod.
civ., il potere di avviare le attivita di bookbuilding
dell’operazione, dando attuazione a gquante dal medesimo Con-
siglic deliberato, nei tempi e modi da loro ritenutl congru:
ed opportuni nell'interesse della Societa, entro il termine
del 17 (diciassette) dicembre 2020 (duemilaventi}, e, pertan-
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to, di procedere allfemissione di un prestitc obbligazionario
c.d. di tipo eguity-linked garantito da Pirelll Tyre S.p.A.,
disciplinato dal diritto inglese, =salvo che per gli aspetti
retti inderocgabilmente dal diritto italiano (il “Prestito Ob-
bligazicnaric” ¢ “Prestite”), nella forma di titecll nominati-~
vl seconde il regime della legge che regeocla l'emissiocne (c.d.
registered bond} (le “Obbligazioni”), con durata massima di 5
(cingue) anni e per un importo nominale complessivo massimo
di Euro 500 ({(cinguecento) milioni, con eventuale possibilita
di conversione in azioni "Pirelli & C. S.p.A.", secondoc un
rapporto di converslone predeterminato, e ¢id subordinatamen-
te, tra 1l'altro, alla deliberazione dell’Assemblea stracrdi-
naria degli azionisti di approvazione di un aumento di capi-
tale a servizio del prestito con esclusione del diritto di

cpzlone dei soci ail sensi dellfarticolc 2441, gquinto comma

cod. civ. {(1'”Aumento di Capitale”), determinande i termini e
le condizioni definitive, anche contrattuall, del Prestito
{le “Condizioni del Prestito”) alla luce delle condizioni di

mercate & delle offerte di scttoscrizione ricevute in fase di
collecamento dello strumento e comungue 1in coerenza <on guan-
te indicato nella succitata delibera del 14 dicembre 2020 del
Consliglic di Amministrazione della Societa, di cul al citato
verbale e ferme restando le caratteristiche di base ivi indi-
cate.
Tutto cid premesso
e ritenuto parte integrante del presente att
Il Comparente, nella sua anzidetta gualita di Consigliere di
Amministrazione della Societa, a completamento dell'operazio-
ne di emissicne di un prestito obbligazionario deliberata dal
Consiglio di Amministrazione in data 14 dicembre 2020 (con la
piu veolte citata delibera) e ferma restande la necessaria i-
scrizicne della delibera medesima al sensi dellfart. 2436 del
codice civile come richiamato dall’art. 2410 del codice civie
ie ed all'uopo delegato con la medesima delibera del 14 di-
cembre 2020, sulla base delle risultanze delle attivita di
bookbuilding e degli accordi intercorsi con le istituzioni
finanziarie all'ucpo incaricate
determina
1.) (a) 1l'importo nominale complilessivo dell’emissione in Euro
500 (cinguecento) milioni, (b} la natura infruttifera del
Prestito Obbligazicnario e (¢} 11 prezzo di conversicne ini-
ziale 1n FEuro 6,235 (sel virgola duecentotrentacingue) per a-
zione.
Pertanto 11 Prestito Obbligazionaric cosl come deliberato dal
Consiglio di Amministrazione nella piu volte citata seduta
del 14 dicembre 2020 di cul al sopra citato verbale e comple-
tatao con la determina oggl assunta dall’Amministratore Gio-
vanni Tronchetti Provera, all'uopo delegato dal Consiglio di
Amministrazione nella medesima delibera del 14 dicembre 2020,

ferma restando la necessaria I1scrizione della delibera mede-
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sima al sensi dellfart. 2436 del codice civile come richiama-
to dallfart. 2410 del codice c¢ivile avra, inter alia, le ca-
ratteristiche di seguito brevemente riassunte:

~ importc nominale complessivo dell’emissione: Euro 500 (cin-

guecenteo) milieni;
= valuta: Euro;r
- taglio minimo unitario dei titeli: Eurc 100.000,00 (cento~

mila virgola zero zeroc):
- durata: 5% (cingue} anni dalla data di emissiocne;

- prezzo di emissione: pari al 100% {cento per cento) del va-

lore nominale del Prestito Obbligazionario:

- tasso dil interesse: infruttifero;

- garanzie: garantito inizialmente da Pirelli Tyre S.p.A.. le
Condizioni del Prestito prevedono, inoltre, al verificarsi di
determinate condizioni, 11 wvenir menc di tale garanzia da
parte di Pirelli Tyre S.p.A.. Le Condizicni del Prestito pre-
vedono, altresi, clausole c¢.d. di negative pledge, in forza
delle guall all’'FEmittente e al Garante & fatto divieto di co-
stituire, direttamente o per il tramite delle proprie con-
trollate rilevanti (come individuate nelle Condizioni del
Prestito) garanzie reali (diverse dalle garanzie reali con-
sentite, come individuate nelle Condizioni del Prestito}
sull’ulteriore indebitamento, diverso dall’indebitamento 1in-
fragruppo, rappresentato da wvalori mobiliari, senza che (i}
dette garanzie reali vengano preventivamente o parallelamente
costituite od estese a garanzia delle Obbligazioni; ovvero
{ii) wvengano costituite diverse garanzie reall ¢ personali o©
poste in essere ulteriori tutele ritenute dal soggetto inca-
ricato di agire guale trustee, a suc insindacabile giudizio,
sostanzialmente analoghe alle garanzie realil costituire a fa-
vore del predetto ulteriore indebitamento;

- eventuale conversione: solo nel caso di approvazione da

parte dell’Assemblea straordinaria degli azlonisti dell’Au-
mento di Capitale entro 11 30 (trenta) giugno 2021 ({duemila-
ventunc) {c.d. Long-Stop Date) e seconde le modalita disci-
plinate nelle Condizioni del Prestito;

- prerzzo di conversione iniziale: FEuro 6,235 (sel virgola

duecentotrentacingue) per azione, soggetto ad aggilustamentil
come da Condizioni del Prestito;

- mancata conversione: nel caso in cul 1'Aumento di Capitale

non dovesse essere approvato dall’Assemblea deglili azionisti
della Societd entro il 30 giugno 2021 {c.d. Long-Stop Datej,
e fatto salvo il caso in cul la Societda dovesse esercitare la
c.d. fair market call di seguito descritta, il Prestiteo pro-
seguird ed eventuali conversionl saranno regclate 1in denaro
sulla base del wvalore attribuito zlle aziocnil sottostanti cia-
scuna Obbligazione, come meglic specificato nelle Condizioni
del Prestitc;

- fair market call: nel casc in cui 1’'Aumento di Capitale non

dovesse essere approvato dall’Assemblea degli azionisti della
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Societd entro la Long Stop Date, la Societa avra il diritto
di procedere entro un determinato termine al rimborsc antici-
pato integrale del Prestito, in denaro, per un importo pari
al maggiore tra (i) 1l 10l% (centounc per cento) dell’importo
nominale del Prestito e (ii) il 101% (centouno per cento} del
fair market value delle Cbbligazioni, calceolato da un sogget-
to indipendente sulla base della media dei prezzi delle Ob-
bligazioni nei cingue giorni di mercato apertc successivi al-
la comunicazione di rimborso anticipato, cosi come previsto
nelle Condizioni del Prestito;

- rimborsoc: alla scadenza i1l capitale dovra essere rimborsato
in un'unica soluzione per un importo pari al 100% (centoc per
cento) del valore nominale, ove le Obbligazioni non siano
state convertite o rimborsate anticipatamente seceonde le Con-
dizioni del Prestito;

- rimborso anticipato da parte della Societa: la Societa po-

trebbe esercitare la facolta di rimborso anticipato in ipote-
si definite, secondo la prassi di mercato, di issuer’s soft
call, clean-up call o tax call, eventualmente a partire da u-
na determinata data;

- cambio di contrelleo e free float event: in un periodo di

tempo individuato nelle Condizioni del Prestitc sara concesso
a scelta di ciascun investitore, al verificarsi di eventi di
cambic di controllo qualificato della Societa (c.d. change of
control) o nel caso in cuit il flottante delle azioni ordina-
rie della Societa (calcoclato secondo le modalita disciplinate
nelle Condizioni del Prestito) scenda sobto una soglia deter-
minata e ivi rimanga per un certo numerc di gilorni di mercato
aperto dal primo gilorno in c¢ui & sceso sotto tale soglia
(c.d. free float event), alternativamente (i) la faceclta di
richiedere 11 rimborse anticipato al wvalore nominale delle
Obbligazioni, oltre agli eventualli interessi maturati (se
previstiy, mediante l1'esercizio di un'opzicne di wvendita
{(put} o (ii) il riconcescimentce di un nuovo prezzo di conver-
sione (se del caso anche nella forma di regolamento secondo
il meccanismo di <¢.d. cash settlement amount), inferiore
all’originario e basato sul tempo intercorrente tra 1'evento
e la scadenza delle Obbligazioni; il tutte seconde 1 termini
e le medalita individuati nelle Condizioni del Prestito:

- modalitda di collocamento: riservato a investitori qualifi-

cati italiani ed esteri, al di fucri degli Stati Uniti dfAme-
rica ai sensi della Regulation 5 del Securities Act del 1933,
pertanto con esclusione di gualsiasi collocamento presso il
pubblice indistinto, anche in Italia. I1 Prestito & stato al-
tresl offerto anche in Canada esclusivamente presso le cate-
gorie di investitori dstituzionall e nelle province consenti-
te dalla normativa applicabile:
= quotazione: 1l Prestito sarad guctato sul Vienna MTF, siste-
ma multilaterale di negoziazione gestito dalla Borsa di Vien-
na, ovvere su un diverso mercato regolamentato o su di oun al-
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tro sistema multilaterale di negoziazione, Internaziocnalmente
riconosciuto come tale, individuate dalla Socileta a seguito
dell’emissione, entro 90 (novanta) glorni dall’emissione;

legge applicabile: diritte inglese, salva 1'applicazione del-

le norme inderecgabili di diritto italiano:;

il tutto seconde i termini e le condizioni precisati nelle
Condizioni del Prestito.

11 Comparente da atto che alle obbligazioni & stato assegnato
il Codice ISIN X852276552598.

Sone le ore 18,15,

Del
presente ho dato lettura al Comparente che lo approva e con
me lo sottoscrive alle ore 18,15.

Consta
di tre fogli scrittl con mezzi meccanici da perscna di mia
fiducia e di mio pugno completati per pagine nove e della de-
cima sin qui.
F.to Giovannl Tuigi Maria Tronchetti Provera

F.to Andrea De Costa notaio






Copia su supporto informatico conforme al documento originale su supporto cartaceo a sensi
dell’art. 22, D.Lgs 7 marzo 2005 n. 82, in termine utile per il Registro Imprese di Milano-Monza-
Brianza-Lodi

Firmato Andrea De Costa

Milano, 16 dicembre 2020

Assolvimento virtuale del bollo

Autorizzazione no. 108375/2017 del 28.07.2017






